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Amadeus, IAG y Melia, bazas
para subirse al ‘boom’ turistico

BUENA RACHA BURSATIL/ | 0s desafios del sector se ven compensados por la fuerte
demanday las perspectivas positivas a largo plazo.

Susana Pérez. Madrid

El sector turistico ha vuelto a
su mejor momento tras unos
afios dificiles en todo el mun-
do. Segun las estimaciones del
Consejo Mundial de los Via-
jesy el Turismo (WTTC por
sus siglas en inglés), el sector
batira todos los récords en
2024. Aportara 10.240 millo-
nes de euros al PIB mundial,
un 7,5% por encima de los
maximos alcanzados el afio
previo a la pandemia de Co-
vid-19. Esto supone que uno
de cada 9 euros que genere la
economia mundial en 2024
corresponderan a esta indus-
tria, que emple6 el afio pasado
a cerca de 350 millones de
personas.

Este boom se estd reflejan-
do en Bolsa. Los valores
BEACH (acrénimo anglosa-
jon para referirse a las empre-
sas de viajes, entretenimiento,
aerolineas, casinos, crucerosy
hosteleria) han subido como
la espuma, con una rentabili-
dad seis veces superior ala de
larentavariable mundial en el
altimo afio, segiin un analisis
realizado por la plataforma de
inversion y trading eToro en
base a dos cestas de cotizadas,
una con lideres mundiales del
sector y otra integrada solo
con europeas.

+Es buen momento todavia
parasubirse a este tren?

Propulsores

“A pesar de que el sector se
enfrenta a importantes desa-
fios en lo que queda de 2024
(inflacion, la volatilidad de las
divisas, preocupaciones sobre
la seguridad), estos retos se
ven compensados por la fuer-
te demanda y las perspectivas
positivas a largo plazo. Se es-
pera que el deseo de viajar
continde creciendo, impulsa-
do porlarecuperacion econd-
micay la diversificacion de la
demanda, alcanzando el gasto
destinado a viajes turismo y
los niveles previos a la pande-
mia en la segunda mitad del
ano”, comenta Antonio Cas-
telo, analista de iBroker.

Los volumenes del sector han
recuperado los niveles ante-
riores a la pandemia, “pero
ahora van a la zaga de una
economia mundial que es un
25% mayor, con la capacidad
limitada que mantiene alto el
poder de fijacion de precios”,
segin Ben Laidler, estratega
de mercados globales de eTo-
ro.
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. cién del 80% de Air Europa
E! sector batira que todavia no controla, para
récords en 2024 con o que debe ceder vuelos de
una aportacion de forma considerable en rutas
10.240 millones de hasta ahora consideradas co-
euros al PIB mundial ™o estratégicas y “esto no es
muy del gusto del mercado”,
pero, por lo demés, las cifras
IAG cotiza conun de negocio hasta ahora son
descuento de en “excelentes y sus guias, alcan-
tormo al 36% hasta zables”, afiade Castelo.
precio objetivo Los analistas de Bank of
:Lnsensoo:le anali::as America sefialan que la direc-

Teniendo en cuenta que Es-
pafa es una auténtica poten-
cia en turismo, no es necesa-
rio salir de nuestra Bolsa para
encontrar buenas oportuni-
dades para invertir en el sec-
tor, opina Castelo.

Oportunidades en Esparia
IAG figura entre ellas, tanto
por potencial (cotiza con un
descuento en torno al 36%
hasta el precio objetivo de
consenso) como por el mo-
mento. Es una de las aeroli-
neas mas fuertes dentro del
mercado europeo, ha caido
cerca del 10% desde los maxi-
mos del pasado mes de mayo
y el comienzo del periodo es-
tival le favorece, argumenta
Jun José del Valle, responsa-
ble de andlisis de Activotrade.
Tiene por delante finalizar
definitivamente la adquisi-

cion del holding en el que se
integra Iberia ha reiterado su
enfoque en el flujo de caja li-
bre para mantener un balance
solido y su compromiso con la
rentabilidad en efectivo para
los accionistas, y esperan que
los dividendos se reanuden
este afio, con una rentabilidad
por dividendo estimada del
5%.

Melia Hotels, que sube un
26% enlo que va de afio, sigue
también en el radar de los ex-
pertos. Ayer cerrd en 7,51 eu-
ros y Bernstein, una de las fir-
mas mas optimistas, le da alas
hasta los 9,1 euros por accion.
“Ha elevado sus perspectivas
para 2024, anticipando un
crecimiento de dos digitos en
los ingresos por habitacion
disponible. Las reservas para
los hoteles vacacionales cre-
cen a doble digito y esperan
crecimiento tanto en voltiime-
nes como en precios. Hay que

destacar que su canal propioy
el programa de fidelidad, (han
llegado a concentrar el 46%
de las ventas centralizadas
durante el primer trimestre
de 2024) funcionan muy bien
y capta la atencion de los
clientes, lo que favorece la re-
cuperacion de margenes”, se-
guniBroker.

Los analistas de Bankinter,
queincluyen alacadena hote-
lera en su cartera de valores
espafioles, destacan que aun-
que los riesgos se mueven al
alza en el frente geopolitico,
tiene la practica totalidad del
negocio en Europay América,
que la reciente venta de acti-
vos le permitira reducir su ra-
tio deuda financiera/ebitda
por debajo de 4 veces, y que
cuenta con los vencimientos
de deuda cubiertos hasta di-
ciembre de 2025.

Tanto iBroker como Ban-
kinter ven con buenos ojos a
Amadeus. “Los ultimos re-
sultados presentados del lider
mundial en soluciones tecno-
l6gicas para aerolineas y hote-
les muestran que la buena
evolucion del trafico aéreo y
la buena actividad comercial
le han permitido mejorar to-
das lineas de la cascada de re-
sultados y aunque todavia no
ha alcanzado los niveles pre-
pandemia, no deberia tardar
en conseguirlo. La tendencia
debe seguir asi”, afirma Cas-
telo. A medida que la recupe-
racion del negocio se vaya
materializando, la cotizacién
de la compatiia lo seguira re-
flejando positivamente, afia-
den en Bankinter.

Opciones internacionales

Como opciones para diversi-
ficar en el sector turistico con
valores extranjeros, Del Valle
pone el foco en las cadenas
hoteleras Marriot e Inter-
Continental y en las compa-
fias de reservas de viajes Boo-
king y Airbnb. Se revalorizan
entre el 10%y el 20% desde el
2 de enero, por encima de la
media de varios indices y su-
perando con creces el rendi-
miento del Stoxx 600 Travel
& Leisure, el indice de refe-
rencia del sector en Europa.
En Activotrade subrayan en
particular el caso de Airbnb,
que estd en tendencia alcista
desde los minimos de 2022.
“Si confirma la superacion de
los 150 dolares, podriamos ver
mayores subidas hasta los 165
ddlares”, concluye Del Valle.




