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Rovi emerge o it
como e| vanr Puesto Compaiiia (puestos)  (veces) 2024 (%) 2023/24 (%)
z 1 Logista 0 11,0 74 10,2
que mas 2  Sacyr 0 14,7 3,7 6,3
retrocede en 3 Acerinox 0 85 61 149
s ! 4 Cellnex 3 - 0,2 En pérdidas
|a |.'Iga Ibex 5  Merlin Properties -1 18,1 41 3,6
y pierde 21 6 IAG 7 46 22 93
7 Repsol 7 4,3 6,7 242
pueStOS' 8 Banco Santander 2 6,1 4,7 55
PAG.18 9 CaixaBank 2 7,3 84 92
10 ArcelorMittal -5 6,2 2,3 2243
11 Indra 7 12,0 1,6 29,7
12  Grifols -6 14,8 0,0 6154
13 Banco de Sabadell 7 7.1 54 13,5
14 Melia Hotels 11 12,8 1,2 92
15 Amadeus 8 21,8 2,2 48
16  Acciona -1 16,5 4,3 -30,1
17  Iberdrola 5 14,8 49 34,0
18 Aena -1 15,5 5,0 132
19  Acciona Energia 0 18,2 2,2 -31,0
20 Endesa 8 11,4 6,1 128,7
21 Redeia 12 17,9 5,0 -26,9
22  Inditex -1 239 37 11,0
23 BBVA -15 6,5 7,1 10,6
24  Ferrovial 2 52,1 2,0 16,1
25  Bankinter -9 75 6,7 9.3
26 Solaria -14 15,5 0,0 -144
27  Colonial 0 17,4 5,1 5,6
28 Mapfre 4 76 7,5 264
29  Unicaja -5 6,3 8,0 1104
30 Rovi -21 25,4 1,4 15
31  Telefénica -1 12,7 7,5 De pérdidas a ganancias
32  Fluidra -3 19,7 2,8 29,6
33 ACS -2 159 54 -14,3
34 Enagas 0 13,2 8,2 21,3
35 Naturgy 0 12,2 6,4 149
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Melia son los valores que mas

puestos ascienden en recomendacion

Rovi es el que mas retrocede en la ‘Liga Ibex’

de ‘elEconomista.es’ cae 21 posiciones

Pilar Ceballos MADRID.

Terminado el primer semestre del
afio, la Liga Ibex de elEconomista.es,
la clasificacién combinada del con-
senso de analistas elaborado por
Bloombergy FactSet, ya esta actua-
lizada. Redeia lidera la lista, tras ha-
ber subido 12 puestos en lo que va
de afio. En cuanto a su cotizacion,
ha repuntado més de un 10% en el
ejercicio. Si echamos un vistazo a
la opini6n del consenso de analis-
tas que recoge FactSet, solamente
un 5% de estos expertos aconseja
en este momento vender titulos de
la compafiia.

Durante este semestre, algunas
casas de anélisis como Deutsche
Bank y Barclays han cambiado sus
recomendaciones para Redeia, un
valor cuya rentabilidad por dividen-
do es del 5%. La segunda aconsejo
su compra a principios de junio, y
justific6 esa mejora de recomenda-
ci6én “como consecuencia de la de-
cisi6n del regulador espafiol de ade-
lantar la revision regulatoria [...],
con una determinacién final espe-
rada para octubre de 2025 y las pri-
meras propuestas regulatorias pre-
visto para diciembre de 2024”. Pa-
ra Barclays, “estos dos hitos pueden
ser positivos catalizadores para las
acciones”. Con respecto a las futu-
ras regulaciones, Deutsche Bank
también las tuvo en cuenta pero co-
mo un riesgo; por ello aconsejaba
mantener las acciones.

Beneficio creciente

Las estimaciones del consenso de
analistas que recoge FactSet apun-
tan a que Redeia enfilaré la senda
del beneficio creciente en los pré-
ximos ejercicios. En 2024 deberia
alcanzar, si se cumplen las previsio-
nes de estos expertos, los 503 mi-
llones de euros de beneficio (con
un descenso respecto al afio pre-
vio), cifra que iria creciendo en los
proximos afios: para 2025 se le es-
timan ya 517, que seran 600 millo-
nes para 2026 y 709 millones en
2027.

Llegar a esos mas de 700 millo-
nes de euros de ganancias netas su-
pone regresar a niveles de benefi-
cio no vistos desde 2019. Y para 2028
anticipan ya que logre un récord
histérico de 774 millones de euros,
una cifra nunca antes vista por la
empresa.

En la lista de las mejoras por re-
comendacién también se clasifica
Melia Hotels International, que se
alza en el segundo lugar, tras ascen-

der 11 puestos. El consenso de ana-
listas de FactSet aconseja comprar.
Melid tocé sus minimos del afio en
bolsa a comienzos de 2024, un ni-
vel desde el que avanzo hasta alcan-
zar sus maximos en junio. Ahora,
su subida anual ronda el 25%, lo que
la coloca en el top de valores alcis-
tas del Ibex 35 en el ejercicio. En un
informe del mes pasado, los analis-
tas de Deutsche Bank aconsejaban
mantener las acciones y apuntaban
que “se espera que la relacién deu-
da neta/ebitda sea, al final del afio
fiscal de 2024, cerca del nivel ante-
rior ala crisis de Covid”. Ademas,
agregaban que “la reduccion de la
deuda también es un elemento po-
sitivo para Melid, que finalmente
deberia volver a su estado anterior
al Covid”.

Mejora del ebitda de la hotelera
A raiz de los resultados del primer
trimestre por la gran demanda de
turismo, la compafiia elevé su ob-

El gestor de la red
eléctrica avanza 12
posiciones, mientras
que el grupo
hotelero remonta 11

jetivo de ebitda (resultado bruto de
explotacion) hasta los 525 millones.
Esta cifra se ubica en linea con lo
que espera el mercado. Tal y como
afirm6 en una reciente entrevista
en elEconomista.es Gabriel Esca-
rrer, presidente y consejero delega-
do de Melid Hotels International,
“para este 2024 las previsiones son
buenas y ese crecimiento de doble
digito bajo del RevPar para este afio
nos ayudard a conseguir ese objeti-
vo de ebitda excluyendo plusvalias”.
De hecho, por primera vez en la his-
toria el ebitda sobrepasa los 500 mi-
llones. El RevPar, una métrica uti-
lizada en este sector, es el Revenue
Per Available Room o ingresos por
habitacién disponible.

En lo que respecta a las ganan-
cias netas del grupo hotelero, los
beneficios son crecientes, tal y co-
mo reflejan las estimaciones de los
analistas. El consenso de mercado
pronostica 124 millones este afio,
un 9% mas que el anterior. Esa ci-
fra ira creciendo: lo hard un 7% en
2025y un10% en 2026. Ese afio al-
canzar4, si se cumplen las previsio-
nes de los expertos, los 147 millo-

Avanzan mas de 10 puestos cada una en el 'ranking'

Cambios en 'La Liga Ibex'* en el primer semestre
Valores que mas mejoran su posicion en la Liga Ibex

Var. en el ranking PER*  Rentab. Variac. en
en el semestre 2024 por divid. el beneficio
Puesto Compaiiia (puestos) (veces) 2024 (%) 2023/24 (%)
1 Logista 0 11,0 74 10,2
2 Sacyr 0 14,7 3,7 6,3
3 Acerinox 0 8,5 6,1 149
4 Cellnex 3 - 0,2 En pérdidas
5 Merlin Properties -1 18,1 4,1 36
6 IAG 7 4,6 22 93
7 Repsol 7 4,3 6,7 242
8 Banco Santander 2 6,1 4,7 55
9 CaixaBank 2 73 84 92
10 ArcelorMittal -5 6,2 2,3 2243
11 Indra 7 12,0 16 29,7
12  Grifols -6 14,8 0,0 6154
13 Banco de Sabadell 7 71 54 135
14 Melia Hotels 11 12,8 1.2 92
15 Amadeus 8 21,8 2,2 48
16 Acciona -1 16,5 43 -30,1
17 Iberdrola 5 14,8 49 34,0
18 Aena -1 15,5 5,0 132
19  Acciona Energia 0 18,2 22 -31,0
20 Endesa 8 11,4 6,1 128,7
21 Redeia 12 179 50 -269
22 Inditex -1 239 3,7 11,0
23 BBVA -15 6,5 71 106
24  Ferrovial 2 52,1 2,0 16,1
25 Bankinter -9 75 6,7 93
26 Solaria -14 15,5 0,0 -144
27  Colonial 0 17,4 51 56
28 Mapfre 4 7,6 75 264
29 Unicaja -5 6,3 8,0 1104
30 Rovi -21 254 14 15
31 Telefonica a0 127 75 Deperdidas
32  Fluidra ) 19,7 2,8 29,6
33 ACS -2 159 54 -143
34 Enagas 0 13,2 8,2 -21,3
35 Naturgy 0 12,2 6,4 -149

* La combinada de elEconomista.es se construye con la media del algoritmo que utilizan
Bloomberg y FactSet para establecer su recomendacion de consenso de todo el Ibex 35.

Fuente: Bloomberg y FactSet.
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nes de euros, que supondria el me-
jor resultado de la historia de Me-
li4, en base a los registros que reco-
ge FactSet.

éQuiénes son las peores?

Si estas dos compaiiias son las que
mas mejoras han recibido por par-
te de los expertos, la otra cara de la
moneda la presentan aquellas em-
presas que han visto deteriorarse

sus recomendaciones de forma mas
abrupta. Esta lista de las peores la
encabeza Laboratorios Farmacéu-
ticos Rovi, que pierde 21 puestos,
BBVA, que retrocede 15, y Solaria,
14 posiciones mas abajo que a co-
mienzos de afio.

En un informe, los analistas de
Renta 4 apuntaban a que seguian
viendo en Rovi “una serie de incer-
tidumbres (evolucién de las cam-

BBVA y Solaria bajan al menos 14 puestos en los
primeros seis meses del afio en la clasificacion

pafias de vacunacion, estabilizacion
de las ventas de HBPM tras la pan-
demia, aprobacién de Risvan en
EEUU)”, que podian impactar la
evolucién de los negocios, “y de ahi
que las previsiones de la compafiia
una vez mas tiendan a posicionar-
se en el lado conservador”. Pese a
que en esta lista se sitda entre las
peores recomendaciones, el labo-
ratorio farmacéutico avanza con fir-
meza en el parqué, y acumula una
subida cercana al 44% en 2024 lo
que la sita entre las mas alcistas
de todo el Ibex%.

BBVA también esta entre las que
mas puestos retroceden, pero aun
asi no puede olvidarse de que casi
la mitad de los analistas que siguen
ala entidad recomiendan comprar
sus titulos, y menos de un 5% acon-
seja vender. La recomendacion del
consenso es mantener. En bolsa, se
cuela entre las mas alcistas en un
ejercicio favorable para la banca:
sube cerca de un 19%.

Redeia vera caidas
del beneficio este
ejercicio, pero

en 2025 enfilara

el crecimiento

Bien distinto ha sido el afio bur-
satil de Solaria, que sufre un des-
plome en el parqué cercano al 37%,
debido al castigo que sufre el sec-
tor renovable, en gran parte por la
permanencia de unos tipos eleva-
dos durante mas tiempo del espe-
rado inicialmente. Los analistas de
Renta 4 sefialan que “a pesar de que
las cifras reportadas son débiles y
que el segundo trimestre del 2024
se presenta de la misma forma (abril
marcd el suelo del precio de la elec-
tricidad), creemos que el mercado
ya descuenta la situacion actual, es-
pecialmente tras la presentacién de
resultados de algunos comparables
con fuerte presencia en Espafia que
se ven afectados por dindmicas si-
milares”.

Mis alla de Redeia y Melid Ho-
tels International, otras empresas
que también cerraron el primer se-
mestre del afio en una buena posi-
cién en la lista de las mejoras de re-
comendacion del Ibex son Endesa,
Amadeus, Sabadell, Indra, IAG y
Repsol. Todos estos valores han me-
jorado al menos siete puestos su
puesto en el ranking.




