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IBERDROLA La eléctrica de-
berá correr con los costes del 
derribo de la presa de Los Tora-
nes (Teruel), según una senten-
cia del Supremo que establece 
que, cuando se extingue una 
concesión hidroeléctrica, la 
concesionaria tiene que hacer-
se cargo de estos costes.

Asume coste de la 
presa Los Toranes

SK ON El fabricante surcoreano de baterías para vehículos eléctri-
cos está en conversaciones con fabricantes de automóviles para su-
ministrar baterías prismáticas, ampliando sus actuales baterías tipo 
bolsa mientras lucha por recuperarse en medio de una desacelera-
ción de la demanda mundial de vehículos eléctricos. SK On, que su-
ministra a Ford, Hyundai y Volkswagen, está hablando con otros fa-
bricantes que buscan cerrar acuerdos de suministro de baterías 
prismáticas. Actualmente se utilizan tres tipos de baterías en los 
vehículos eléctricos: prismáticas, cilíndricas y de tipo bolsa, 

El fabricante de baterías coreano busca 
alternativas ante la caída de la demanda

OUIGO La filial de la francesa 
SNCF ha reafirmado que es un 
operador de alta velocidad y 
que es “parte interesada” en 
cualquier segmento que afecte 
a este mercado, en el marco del 
debate de la próxima liberaliza-
ción de los servicios ferroviarios 
de cercanías y media distancia.

Interesada en las 
cercanías de España

SACYR/AZVI El Ministerio de Obras Públicas de Chile recibió la 
semana pasada la oferta del consorcio Sacyr-Cointer (azvi) para el 
proyecto Red Aeroportuaria Norte, que incluye la Segunda Conce-
sión del Aeropuerto Desierto de Atacama, en Caldera, y la Tercera 
Concesión del Aeropuerto Andrés Sabella, en Antofagasta, por una 
inversión total de 316 millones de dólares. El contrato incluye incre-
mentar la superficie de ambas terminales en más del triple de su ta-
maño actual, implementar nuevas puertas de embarque y aumen-
tar estacionamientos de vehículos.

Consorcio para gestionar los aeropuertos 
chilenos de Atacama y Antofagasta

Las incertidumbres recogidas en  
las auditorías se atenúan en 2023
ASPECTOS RELEVANTES/ La mitad de los informes de auditoría del Ibex 35 recogen el reconocimiento  
de ingresos como cuestión clave. La recuperabilidad del fondo de comercio pierde importancia.

Nerea San Esteban. Madrid 
Desaparecen por completo 
las menciones al coronavirus 
y cambia la forma de reflejar 
las tensiones geopolíticas y la 
incertidumbre, siendo plas-
madas a un nivel más general.  
Estos son algunos de los cam-
bios recogidos en las audito-
rías de las empresas del Ibex 
35 durante 2023. En particu-
lar, el número de cuestiones 
clave (llamadas también 
KAM por las siglas en inglés 
de Key Audit Matters) por in-
forme en las empresas del se-
lectivo ha caído un 5% respec-
to al año anterior. 

Así se desprende del análi-
sis realizado por KPMG titu-
lado Informes de Auditoría. 
Evolución de las cuestiones 
clave en 2023, en el que se re-
cogen las cuestiones clave que 
los auditores de cuentas han 
identificado en sus informes 
de auditoría, y que reflejan 
entre otros aspectos una esta-
bilización en lo que tiene que 
ver con conflictos geopolíti-
cos o la guerra de Ucrania y en 
los impactos que el cambio 
climático puede tener sobre 
los estados financieros.  

Las cuestiones clave son 
aquellos aspectos que han re-
querido de una atención sig-
nificativa del auditor, por su 
relevancia en las cuentas 
anuales de la entidad audita-
da, y que facilitan un mejor 
entendimiento del trabajo 
realizado por el auditor y del 
contenido de las cuentas 
anuales que presentan las 
compañías. 

El estudio, que incluye a 
122 empresas cotizadas, reve-
la cómo en los informes de las 
compañías del Ibex 35 ha dis-
minuido la recuperabilidad 
del fondo de comercio, con un 
descenso del 51% en 2022 al 
43% en 2023, situándose así 
en segundo puesto. Un cam-
bio que, consideran los analis-
tas de KPMG, tiene que ver 

(going concerns) y de una 
cuestión clave relacionada 
con la recuperabilidad del 
fondo de comercio. Cabe des-
tacar que este sector incluye a 
hoteleras y aerolíneas, espe-
cialmente golpeadas por el 
coronavirus. En el caso del 
sector de infraestructuras y 
construcción, la disminución 
viene dada principalmente 
por la desaparición de una 
cuestión clave relacionada 
con la recuperabilidad del 
fondo de comercio y otra de 
instrumentos financieros al 
venderse, en 2023, la inver-
sión a la que hacía referencia 
en 2022. 

Mejora de la actividad 
Además del reconocimiento 
de ingresos y de la recupera-
bilidad del fondo de comer-
cio, otras cuestiones clave ha-
bituales que señalan las audi-
torías –en uno de cada cinco 
informes– son la recuperabi-
lidad de activos no corrientes, 
las provisiones y contingen-
cias y la recuperabilidad de 
activos por impuesto diferido, 
todas en línea con 2022. 

La mejora de la actividad 
económica ha motivado la de-
saparición en el Ibex de las 
cuestiones claves vinculadas a 
la incertidumbre material por 
continuidad de negocio. Esta 
tendencia a la baja se ha pro-
ducido también en las cotiza-
das, donde han pasado de 15 a 
11 cuestiones. “Los informes 
reflejan la mayor atención 
que los auditores están po-
niendo en los riesgos ligados a 
áreas que tienen estimaciones 
contables que pueden ser 
complejas como es el caso de 
los ingresos, el fondo de co-
mercio y la recuperabilidad 
de activos no corrientes, en las 
que incide el entorno macroe-
conómico y su reflejo en las 
proyecciones de flujos de te-
sorería”, resume el responsa-
ble de Auditoría de KPMG.

con la mejora de la actividad 
de las entidades afectadas y 
del sector en general, en caso 
de aerolíneas, banca o infraes-
tructuras. “Esto provoca que 
aumente la diferencia entre el 
valor recuperable del fondo 
de comercio y su valor conta-
ble y, en consecuencia, deje 
de ser la incertidumbre inhe-
rente a las proyecciones de los 
flujos de caja un aspecto rele-
vante de la auditoría”, dicen.  

Así, la mejora en los secto-
res o empresas ha hecho que 
se haya incrementado “de 
manera significativa el valor 
recuperable de las unidades 
generadoras de efectivo anali-
zadas”, se lee en el análisis. 
“Las empresas se han acos-
tumbrado a trabajar en un es-
cenario de incertidumbre”, 

apunta el socio responsable 
de Auditoría de KPMG en Es-
paña, David Hernanz.  

La media de cuestiones cla-
ve incluidas en los informes 
del Ibex se redujo ligeramen-
te en 2023, en concreto un 
5%, situándose en 2,7 cuestio-
nes clave por informe, por en-
cima de la media de todas las 
cotizadas: 2,3 cuestiones por 
informe. Se estanca así el vo-
lumen de empresas que reco-
ge en sus cuestiones clave el 
impacto del cambio climático, 
así como las relacionadas con 
la guerra en Ucrania o las ten-
siones geopolíticas, represen-
tando el 11% de los informes 
del Ibex (14% en 2022). 

Por otro lado, la cuestión 
que más predomina en estos 
informes, y que ha desbanca-

do del primer lugar en 2023 al 
fondo de comercio, es el reco-
nocimiento de ingresos –un 
49% en 2023 frente al 46% de 
2022–. “Siempre es el foco re-
currente por ser el motor de la 
compañía”, cuenta Hernanz.  

Atendiendo a los diferentes 
sectores, la disminución en el 
número medio de cuestiones 
clave se ha concentrado en 
tres, destacando primero ser-
vicios y bienes de consumo, 
seguido del sector de infraes-
tructura y construcción y, por 
último, el de banca y seguros.  

En el primer sector, la dis-
minución, explica el informe, 
viene dada principalmente 
por la desaparición de cues-
tiones clave relacionadas con 
la evaluación de principio de 
empresa en funcionamiento 

LAS CUESTIONES CLAVE CAEN EN TRES SECTORES
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Media por sector - Ibex 35.

Fuente: KPMG
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En los informes del 
Ibex, el número de 
cuestiones clave  
ha caído un 5% 
respecto a 2022

El reconocimiento de 
ingresos predomina 
en casi la mitad de 
las auditorías del 
último ejercicio 

El sector financiero 
(banca y seguros) es 
el que presenta un 
mayor volumen de 
cuestiones clave

Making 
Science dobla 
su ebitda 
hasta los  
7,3 millones
Expansión. Madrid 
La consultora de tecnología y 
márketing digital Making 
Science reportó un ebitda re-
currente de 7,3 millones en el 
primer semestre, lo que supo-
ne doblar la cifra del mismo 
periodo del año anterior, si-
tuada en los 3,7 millones. 

La empresa achaca esta 
mejora a la estrategia basada 
“en el crecimiento, en la ren-
tabilidad y en la eficiencia 
operativa”. Asimismo, otro 
aspecto relevante es que tanto 
el negocio consolidado, como 
el negocio core y el de ecom-
merce están creciendo con 
rentabilidad, con una ratio del 
20% de ebitda recurrente so-
bre margen bruto en el nego-
cio core, consecuencia de la  
evolución de la actividad a ni-
vel internacional, que ya re-
presenta casi el 50% del  mar-
gen bruto de la firma. Tam-
bién el negocio consolidado 
presenta una tendencia de re-
sultados sólidos desde el ter-
cer trimestre de 2023.  

“Estas tendencias permiten 
compensar el coste de la in-
versión en talento de Estados 
Unidos, mercado en el que es-
tamos alcanzando los objeti-
vos marcados para alcanzar 
su punto de equilibrio en el úl-
timo trimestre de 2024”, 
apunta. 

Operaciones  
En el último trimestre, la 
compañía ha anunciado ope-
raciones corporativas, como 
la compra del 19% de Agua3 o 
la oferta de compra de los mi-
noritarios restantes en United 
Communications Partners. 

Además, en este periodo 
Making Science ha realizado 
la ejecución de una amplia-
ción de capital por 4,7 millo-
nes de euros con la cual se ha 
dado entrada en el accionaria-
do a alrededor de  450 nuevos 
inversores entre los que se en-
cuentran institucionales rele-
vantes, como el fondo de in-
versión de Santander Small 
Caps España FI. 
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